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Im Namen Allahs, des Allerbarmers, des Barmherzigen

Der Ethikrat der KT Bank AG
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Alles Lob gebiihrt Allah, dem Herrn der Welten und Frieden und Segnungen seien auf dem
Propheten Muhammed, seiner Familie und seinen Gefahrten.

ISLAMRECHTLICHES GUTACHTEN
ZUR IMMOBILIENFINANZIERUNG MITTELS COMMODITY MURABAHA

A. Die Vorgehensweise

1. Der Kunde bendétigt Liquiditat fir den Erwerb einer Immobilie. Die KT Bank AG kauft einen leicht verkauflichen
Vermogenswert (meist ein Edelmetall) zum Marktpreis und verkauft es mit Gewinnaufschlag und Ratenzahlung an den
Kunden (Murabaha Transaktion - 1. Handelsgeschaft).

2. Der Kunde wird Eigentiimer des leicht verkauflichen Vermdgenswerts und verdulRert den erworbenen Gegenstand zum
Marktpreis gegen sofortige Kaufpreiszahlung an einen Dritten (2. Handelsgeschaft). Der Erl6s aus diesem Handelsgeschaft
steht dem Kunden zur Uberbriickung seines Liquiditdtsengpasses zwecks Zahlung des Kaufpreises der Immobilie an den
Verkaufer der Immobilie zur Verflgung.

3. Die einzelnen Transaktionen (Kauf/ Verkauf des Edelmetalls) werden tiber Makler an einer Bérse (z. B. London Platinum
and Palladium Market (LPPM) oder London Metal Exchange (LME)) durchgefiihrt. Die KT Bank AG fiihrt sowohl den Erwerb
des Edelmetalls (1. Handelsgeschift) als auch den Verkauf des Edelmetalls im Auftrag des Kunden (2. Handelsgeschaft)
durch. Der Kunde erhalt lediglich die Gutschrift auf sein Konto.

B. Der islamrechtliche Vertrag

Das bei dieser Immobilienfinanzierung eingesetzte Finanzierungsmodell wird “Commodity-Murabaha” (Tawarrug) genannt.
Hierbei beauftrag der Kunde die Bank Handelsgiter in HOohe der Finanzierungssumme (Kaufpreis der Immobilie abzgl.
Eigenkapital) von einem Handler (Broker 1) zu erwerben und ihm im Wege der Murabaha mit einem Profitaufschlag
weiterzuverkaufen. Im Anschluss an dieses Geschaft wird die Bank von dem Kunden beuftragt, die erworbenen Handelsgtter in
seinem Namen an einen Handler (Broker 2) zum Einkaufspreis weiterzuverduBern. Aus dem Erl6s dieses Verkaufs wird dann der
Kaufpreis der Immobilie bezahlt.

C. Die Ansicht des Ethikrates

Der Ethikrat der KT Bank AG hat die Struktur und den Inhalt der Immobilienfinanzierung analysiert und ist zu dem Ergebnis
gelangt, dass in der Geschéaftsbeziehung der KT Bank zu ihren Kunden, unter Beriicksichtigung der oben erwdhnten
Vorgehensweise, die Immobilienfinanzierung mit allgemein anerkannten Grundsatzen und Prinzipien des islamischen Rechts im
Einklang steht. Die oben aufgefiihrte Beschreibung des Finanzierungsmodells “Commodity Murabaha” entspricht vollumfanglich
den Grundsatzen einer Tawarrug-Finanzierung.

Und Allah weill es am besten.

Dr. Sayyed Mohammad
Al-Sayyed Abdul Razzaq

Al-Tabtaba’e Dr. Mubarak Al-Harbi Dr. Anwar Abdulsalam Mehmet Odabasi
Vorsitzender des Ethikrates Ethikratsmitglied Ethikratsmitglied Ethikratsmitglied
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